Bonos Tematicos en América Latina y
el Caribe —
Oportunidades para promover la
inclusion financiera
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EL GRAN DESAFIO

La inclusion financiera es esencial para enfrentar los
desafios ambientales, sociales y econdmicos de la region

AYUDA A CREAR DISMINUYE COSTOS DE PERMITE EL ACCESO A
RESILIENCIA FRENTE A CHOQUES ENTREGA DE SERVICIOS Y FINANCIACION DE MIPyMEs,
PROGRAMAS SOCIALES CLAVES PARA EL CRECIMIENTO

Una opcidon prometedora, que esta mostrando resultados para
canalizar mds recursos privados son los BONOS TEMATICOS.
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BENEFICIOS DE EMITIR BONOS TEMATICOS
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Posibilidad de lograr una mayor ejecucion de proyectos
sostenibles

Impulsar la sostenibilidad internamente

Diversificar la base de inversionistas

Incrementar la posibilidad de obtener
sobredemanda por el instrumento

Fomentar el desarrollo de los mercados financieros
verdes, sociales o sostenibles
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TIPOS DE BONOS TEMATICOS
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Bonos Verdes:
Financian actividades con impacto
ambiental positivo

Bonos Sociales:
Financian actividades con impacto
social positivo

Bonos Sostenibles:

Financian portafolios mixtos de
actividades con impacto ambiental
positivo y actividades con impacto
social positivo

Bonos Vinculados con la
Sostenibilidad:

En este tipo de bonos los emisores
se comprometen mejoras en su
desempeiio en sostenibilidad dentro
de un plazo predefinido

Bonos ODS:

Bonos etiquetados que cumplen

con los Objetivos de Desarrollo
Sostenible.

Bonos con uso de recursos especificos
Compromiso de sostenibilidad — Marco de Referencia

+ Mas desarrollados en mercado
+ Taxonomias reconocidas

- Requiere portafolio de proyectos elegibles disponible
- Asignacion de recursos especifica — Etiquetaje de proyectos

Bonos relacionados a Compromisos Elegibles KPI's y
penalizaciones — Marco de Referencia

+ Sin limitacidon en el uso de recursos

- Compromisos fuertes y ambiciosos
- Sistema de medicidn y verificacién del desempefio

Bonos con un marco comun mas amplio para Bonos
Sostenibles
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FUERTE CRECIMIENTO DE BONOS SOCIALES,
SOSTENIBLES Y SLBS EN ALC

Emisiones de Bonos Tematicos ALC (USS : s
. _ * Bonos sostenibles presentan crecimiento durante cuatro
miles de mI”OHES) anos consecutivos (2019-2022) y representan mas del 15%
70 de las emisiones de 2023 a la fecha (volumen).
63
60 | * Bonos sociales y bonos vinculados a la sostenibilidad (SLBs)
| presentan el mayor crecimiento entre 2020-2021
50
40 39 by ) .
* Las emisiones de bonos sociales aumentaron mas de 3
20 veces en el periodo 2020-2021, convirtiéndose en la
categoria con mayor volumen en 2021, y representan mas
20 - del 30% de las emisiones de 2023 a la fecha (volumen).
11 )
10 - * Los SLBs aumentaron mas de 10 veces durante 2020-2021,
02 1 2 .5 5 I l convirtiéndose en la segunda categoria con mayor volumen
S o= . = de emisiones, tanto en 2021 como 2022.
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mVerde mSostenible mSocial Vinculado a la Sostenibilidad
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CHILE, BRASIL Y MEXICO CONTINUAN LIDERANDO LAS
EMISIONES TEMATICAS

Emisiones de Bonos Tematicos ALC (USS | h
* Histéricamente, Chile (USS 42 MM),

miles de millones Pl .
) México (USS 38 MM) y Brasil (USS 35 MM)
70 han sido los paises con mayor volumen de
63 « .
. — emisiones.
>0  Sin embargo, el numero de paises con
40 29 emisiones tematicas paso de 3 a 17 en tan
. i solo 8 afios (2015-2023).
20 7 * En 2022, Chile, Brasil y México continuaron
10 1 N , siendo los mayores mercados, seguidos de
;2 = 2 o l Argentina, cuyas emisiones superaron USS
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2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2 MM
m Argentina Barbados Brasil
Chile Colombia m Costa Rica
GREE B Repulblica Dominicana  m Ecuador W El Salvador
H Guat I B Méxi mP :
FINANC [ ] Paunget;?a?/ ’ Peeli)L;ICO ] Sig;ra;:\icional e BlD
IN LAL Trinidad y Tobago Uruguay

Fuente: GBTP (2023)



LA REGION HA VISTO UN PROCESO DE DIVERSIFICACION DEL TIPO DE EMISOR Y

SECTORES
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Desglose de Emisiones Tematicas por
Sector en ALC (USS miles de millones)
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m Soberano
Gobiero Local
m Corporativo Financiero

m Bancade Desarrollo

m Corporativo no Financiero
W Entidad Respaldada por el Gobierno
ONG

Fuente: GBTP (2023)
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LA REGION HA VISTO UN PROCESO DE DIVERSIFICACION DEL TIPO DE EMISOR Y
SECTORES

Desglose de Emisiones Tematicas por Sector en ALC (US$ miles de millones)

B Soberano B Banca de Desarrollo ® Empresas Servicios Publicos (electricidad, agua y saneamiento) B Industria y Manufacturas B Finanzas B Bienes de consumo BEnergia BComida y Agricultura B Bienes raices B Otros

e . - - I
60% Empr icios Industria y Manufacturas
50% Public icidad,
40% @gua iento)
Banc. rrollo I I

2014 2015 2016 2017 201* 2019 i% 2020% 2021

Si bien las empresas publicas fueron las pioneras, el sector financiero, el sector industrial, la banca de desarrollo y
los soberanos han ganado terreno.

GREEN Fuente: GBTP (2022)
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EMISIONES TEMATICAS DE EPS

Gran potencial para promover la inclusion financiera

t3caja

arequipa

e BlD InveSt Francis Stenning de Lavalle
erente Central de Finanzas y Planeamiento Gerente General
ja

Bolsa de Valores de Lima - BVL

Somos la primera Caja
Municipal en emitir un bono

PCS | PACIFIC social de inclusion financiera
CORPORATE ~
SUSTAINABILITY con enfoque de género

verifica

Primer Bono Social de Género
emitido por una Cooperativa en Ecuador  Gema Sacristin José Milaga Mélaga
Directora G;lge/l':'le :'9 Negocios Fre:fdg:: :'; l:rlpl:ﬂcnb
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ACTIVIDADES ELEGIBLES Y TAXONOMIAS

Alineacion con los principios de ICMA para cada tipo de bono tematico

Actividades Verdes

Actividades Sociales

* Energia Renovable * Agua/Adaptacion
* Eficiencia Energética * Residuos Sélidos/Produccion de
* Transporte Limpio Metano

* Agricultura/Reforestacion

Diferentes taxonomias estan disponibles:

e Los estandares de Climate Bond Initiative son los mas
comunes

e Algunos paises han desarrollado su propia taxonomia (UE
en 2019, China en 2016, Colombia en 2022...)

Los Objetivos de Desarrollo Sostenible de las NU,
estan emergiendo como el marco comun mas amplio para todos los
bonos sostenibles

* Infraestructura Asequible * Vivienda Asequible
* Acceso a Servicios Basicos / * Seguridad Alimentaria
Esenciales * Desarrollo socioeconémico

* Creacion de Empleo

Dificultades para el desarrollo de taxonomias:

Las actividades deben tener beneficios sociales cuantificables y se debe
identificar a la poblacidon objetivo

Taxonomias

México: Taxonomia sostenible incluye objetivos sociales
EU: en proceso.
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TAXONOMIAS: DE MERCADOS A TAXONOMIAS REGULATORIAS

Objetivos Colombia China W EIEWSE Indonesia South
Korea
X X X X X X X X

Cambio Climatico X

Estructura
legal

Priorizacion
Sectoriales

Principios
rectores

ELEMENTOS ESTRUCTUALES PARA EL DESAROLLO DE UNA
TAXONOMIA

Mitigacion
Cambio Climatico X X X X X X X X X
Adaptacion
Recursos hidricos X X X X X
Economia Circular X X X X X %
Contaminacion X X X X X X
Biodiversidad y X X X X X X
Ecosistemas
Conservacion Medio X X X
Ambiente
Uso de la tierra X
Servicios basicos r X
ciudades
sostenibles
GREEN i X
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USOS DE FONDOS PARA LA INCLUSION FINANCIERA

Cartera elegible: inclusion financiera

Micro y pequeina empresa

Poblaciones excluidas o sub-
atendidas

-Mujeres

-Trabajadores rurales

-Personas en situacion de pobreza
-Poblaciones indigenas
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EMISIONES DE BONOS TEMATICOS APOYADAS POR EL GRUPO BID

VISION GENERAL

MEXICO

BONOS POR PAIS

COSTARICA EL SALVADOR

GRUPO BID:

81

BONOS "
TEMATICOS ) Y

BRASIL

WIBID | Invest

\3BID

Bonos Bonos
é Verdes GQ@ 3 Sociales
US$ 9.097 US$ 20.641
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PAIS US$ (millones de délares) é OQ@ @ L’;
Chile us$ 31.013 4 12 4
Colombia uss 2.113 2 10 4 2
Uruguay uss 1.841 4 1 1
Costa Rica uss 877 1 1 3 3
Brasil us$ 785 2 3 1
México us$ 762 4 2 1
Ecuador us$ 750 1 4
Peru uss 163 1 4
Panama us$ 50 1

Trinidad y Tobago uss 44 1
Argentina us$ 30 1

El Salvador us$ 20 1
TOTAL: US$ 38.449 milliones

Bonos

Sostenibles
US$ 6.318

US$ 2.392

’& Bonos vinculados a la
L ’ sostenibilidad (SLB)

Ultima actualizacién: Abril, 2023



EMISIONES DE BONOS TEMATICOS APOYADAS POR EL BID

VISION GENERAL

MEXICO

/_
cow% _" /
~ : S /EL
= QT
ﬂ 3 } /&WAV

BONOS
TEMATICOS

BONOS POR PAIS
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Bonos
Verdes
US$ 8.495

* Se contabiliza como 1 Bono a las emisiones con el mismo ISIN

Bonos
GOG Sociales
US$ 19.712

PAIS US$ (millones de délares) é {}Qﬁ D & BONOS POR TIPO DE EMISOR
Chile us$ 31.013 4 12 4
Uruguay us$ 1.500 1
Colombia us$ 1.088 2 5 2
México uss 701 3 2

Brasil us$ 585 1 2
Ecuador us$ 400 1

Costa Rica us$ 322 1 2
Peru us$ 99 1 1 1
Argentina us$ 30 1
TOTAL: US$ 35.739 millones

Bonos

Sustentables
US$ 5.732

Banca de Desarrollo
® Corporativo Financiero
’& Bonos vinculados a la ® Corporativo no Financiero
L 3 P EERCA © Soberano

’ US$ 1.800

** Se consideradan bonos apoyados por el BID a aquellos emitidos hasta los 2 afos siguientes a la asistencia brindad
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Ultima actualizacién: Abril, 2023



BID SOPORTA TODO EL CICLO DE EMISIONES TEMATICAS

PROGRAMA DE APOYO TECNICO BID:

FORTALECIMIENTO
INSTITUCIONAL

MARCO DE
REFERENCIA

Identificacion portafolio
elegible

Analisis de brechas

Fortalecimiento

capacidad institucional EvaluaciBgiEipertil y

estrategia institucional

Alineacidon estategia R

ASG
Preparacion Marco de

Identificacion de Referencia

riesgos ASG
(Estrategias Bajas
Emisiones / NDC)

Acompainamiento /
Certificacion y obtencion
SPO
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ESTRUCTURACION
FINANCIERA

Oferta nacional /
internacional

Colocacion publica / privada

Caracteristicas de mejora
crediticia (bonos con
cobertura, garantia, inversion
ancla)

Instrumentos financieros
basados en resultados

ada

ROADSHOW

Soporte en actividades
de promocidn

SOPORTE AL DESARROLLO DE MERCADO (TAXONOMIAS)

REPORTES

Indicadores y
sistemas de M&E

p

»
o

o < O

GREEN BOND
TRANSPARENCY

PLATFORM

POST EMISION

Materiales de
aprendizaje

Estrategias de
intercambio de
conocimiento
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NUESTRO HUB DE CONOCIMIENTO
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The GFL Green Finance LAC Platform that has been developed to respond to a demand of
National Development Banks, financial institutions of
the private sector and players of the financial market

for sharing information and knowledge about green financing,

® Informacidn acerca de nuestro

apoyo

® Noticias y Boletines

® Webinars

GREEN BOND TRANSPARENCY PLATFORM
Boeds  Punfolls  FAQ  ADUUS  Resources

194 ,
(SN 3088 $15B W,

PROJECTS MAP
Issuance Total disbursement

18

Active Countries

® Publicaciones

208.8” 10 ] ®
tCO; avoided or Average Term o .
Redes sociales

k GREEN BOND
‘ Green Finance @\qa IR&VSI\’.-—"«RH\(“Y LAB"
for Latin America LSV N PLATFO RM ,
' and the Caribbean o S MEXICO
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GRACIAS

azarate@iadb.org

k ) ] P GREEN BOND ?
‘ Green Finance : @ 4 TRANSPARENCY LAB J S LALORAIGRC
for Latin America o A PLATFO RM 4 LA B i DE INOWVAZAD
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