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ROL CONTRACÍCLICO DE LAS GARANTÍAS A MIPYMES
EN AMERICA LATINA 
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SISTEMAS DE GARANTÍAS: VISIÓN GLOBAL 
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Garantías Vigentes: USD 1.823.878 MM
Pymes con Garantías: 28.472.237   

Los sistemas de garantías latinoamericanos, a pesar de no representar un gran porcentaje de los 
montos garantizados a nivel global, impactaron a más empresas durante 2020
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BRECHAS DE FINANCIAMIENTO / EXIGENCIA DE GARANTÍAS

0%

10%

20%

30%

40%

50%

A
rg
en
tin
a

Bo
liv
ia

Br
as
il

C
hi
le

C
ol
om

bi
a

Ec
ua
do
r

M
ex
ic
o

Pa
na
m
a

Pa
ra
gu
ay

Pe
ru

Ur
ug
ua
y

V
en
ez
ue
la

L.
A
.C
.

Micro
Pymes
Total

Brecha Financiamiento / PIB %1

Brecha Financiamiento / PIB:
• Este Asiático y Pacífico: 18% 
• Europa y Asia Central: 19%
• Asia del Sur: 13%
• LATAM: 20%
• Medio Oriente y África del Norte: 24% 

1Fuente: IFC. 2017. MSME Finance Gap : Assessment of the Shortfalls and Opportunities in Financing 
Micro, Small, and Medium Enterprises in Emerging Markets. 

Falta de garantías: factor que limita el acceso al crédito 

0,0

20,0

40,0

60,0

80,0

100,0

A
rg

en
tin

a

Bo
liv

ia

Br
az

il

C
hi

le

C
ol

om
bi

a

Ec
ua

d
or

M
ex

ic
o

Pa
na

m
a

Pa
ra

gu
ay

Pe
ru

Ur
ug

ua
y

V
en

ez
ue

la

%

Valor Colateral Exigido por Crédito 
(% del monto total)2

Proporción de Créditos que Requieren 
Colateral %2

0,0

100,0

200,0

300,0

400,0

A
rg

en
tin

a

Bo
liv

ia

Br
az

il

C
hi

le

C
ol

om
bi

a

Ec
ua

d
or

M
ex

ic
o

Pa
na

m
a

Pa
ra

gu
ay

Pe
ru

Ur
ug

ua
y

V
en

ez
ue

la

%

Total Pymes Micro LAC



• Garantía para financiamiento bancario (generalmente moneda local) para p.ej. 
proyectos greenfield

• Garantías de emisión de deuda para mejorar rating (bonos ordinarios, verdes, 
sociales)

• Cogarantías
• Retrogarantías
• Garantía de segundas pérdidas para carteras
• Garantía parcial de crédito a Pymes (nuevo producto)

GARANTÍAS CAF



NUEVO PRODUCTO CAF: GPC A PYMES

BENEFICIARIOS: Pymes sujetos de crédito que cumplan 
criterios de elegibilidad (tamaño, sector, calificación, etc.)

TIPO DE GARANTÍA: Garantía parcial de crédito 
incondicional, irrevocable y a primera demanda a favor 
del Aliado Financiero (responsable de la gestión)

FINANCIAMIENTOS: Hasta 5 años, 2 años gracia, en USD o 
ML, hasta USD 2 MM. Enfoque: inversión de capital 
(componente género y verde)

COBERTURA: 50% del principal e intereses corrientes y de 
mora pendientes de pago o 50% de las reducciones de 
principal e intereses en caso de reestructuración

CONDICIONES 
GENERALES 



NUEVO PRODUCTO CAF: GPC A PYMES

Ampliar la oferta de crédito a Pymes y mejorar 
sus condiciones de financiamiento

Atender segmento Pyme de mayor facturación 
que normalmente no es atendido por los 
sistemas de garantías

Promover inversiones en capital apoyando el 
financiamiento de largo plazo 

Liberar recursos a los aliados financieros 

OBJETIVOS



Revisión de regulación bancaria sobre garantías en LATAM (16 países):
• Condiciones de admisibilidad
• Emisores admisibles
• Instrumentos admisibles
• Límite de concentración por riesgo de crédito
• Dotación a provisiones
• Ponderación de activos por riesgo de crédito

VALOR GPC CAF – REVISIÓN DE LA REGULACIÓN

Impacto en las garantías emitidas por CAF



Revisión de la regulación en Ecuador para los siguientes criterios:

• Condiciones de admisibilidad: La GPC CAF debe ser adecuada y autoliquidable 
(puede ser determinada por la entidad financiera, cumpliendo con los requisitos de
la norma y presentando los procedimientos para aprobación de la SB).

• Emisores admisibles: no hay referencia explícita a CAF como emisor admisible. Se
mencionan "instituciones financieras del exterior de reconocida solvencia
internacional.”

• Instrumentos admisibles: CAF debería ofrecer fianzas solidarias o cartas de crédito
stand-by.

• Límite de concentración por riesgo de crédito: con una garantía de CAF, la
exposición puede aumentar de 10% al 20% del patrimonio técnico.

VALOR GPC CAF – HALLAZGOS



VALOR GPC CAF – HALLAZGOS

PAÍS Mitigación CAF

Argentina Sin efecto

Bolivia Se descuenta 100%

Brasil Sin efecto

Chile Se sustituye PE

Colombia PE: 0%

Costa Rica Se descuenta 80-100%

Ecuador Se descuenta 100%*

El Salvador Se descuenta 100%

Dotación de provisiones LATAM

PAÍS Mitigación CAF

Honduras Sustituye según mora

México Se sustituye PE

Panamá Se descuenta 90%

Paraguay Se descuenta 100%

Perú Se sustituye PG

R. Dominicana Se descuenta 95%

Uruguay Prov 0% si cubre 100%

Venezuela Sin efecto
* Codificación de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y 

Seguros Libro I. Capítulo XVIII, Art. 5 Sección II, inciso 1.7.3 



VALOR GPC CAF – HALLAZGOS

PAÍS Riesgo CAF

Argentina* 20%

Bolivia 0%

Brasil* 20%

Chile* 20%

Colombia* 20%

Costa Rica 0%

Ecuador 40%

El Salvador 20%

Ponderación de activos por riesgo de crédito LATAM

PAÍS Riesgo CAF

Honduras 0%

México 0%

Panamá 0%

Paraguay 20%

Perú 0%

R. Dominicana 20%

Uruguay 20%

Venezuela 20%

* Utilizan lista de Basilea o CAF no aparece en lista propia para ponderar 0%



• Acercamiento de CAF con las autoridades (casos atípicos, emisor admisible)

• Propender a la convergencia normativa y a la simplicidad

• Evaluar admisibilidad de otros emisores de garantías extranjeros

RECOMENDACIONES




